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,Nach turbulenten Jahren der Europaischen Finanz-
und Wahrungskrise, die mit der drohenden Staatspleite

Griechenlands Anfang 2010 einsetzten, scheint heute
auf den ersten Blick Ruhe eingekehrt zu sein.

Maligeblicher Grund flr den Rickgang spekulativer
Attacken ist, dass die Staatsschulden mehrerer Euro-
Lénder den Finanzmérkten entzogen wurden..”
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Grundungsfehler der Wahrungsunion

- Rein Monetare Kriterien bei der Einfuhrung

der Wahrungsunion.
* Kein Ausgleich fur den Wegfall des

Wechselkursmechanismus.
 Wachsende Ungleichgewichte fuhrten in die

Krise.
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DIE KONVERGENZKR'TERIEN SRR EUROPAISCHE INTEGRATION

Die Wirtschafts- und Wahrungsunion

Preisstabilitit * Konvergenz
” der Zinssitze

¢

) ¢
« Haushalts- Wechselkurs-
= disziplin stabilitit §
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Ungleichgewichte fuhren WIRTSCHAFTSPOLITIK
zur Verschuldung

- el -
B
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Finanzkrise:

Staatsschulden in der Eurozone explodieren

Bruttostaatsschuld in Prozent des nominalen BIP
95,0 -

90,0 /

85,0 /
80,0 | Finanzkrise beginnt mit der

Pleite der Investmentbank
75,0 Lehman Brothers und eskaliert
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Quelle: Ameco-Database (EU-Kommission), Herbst 2012  Grafik: IG Metall, FB Grundsatzfragen
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Der Weg in die Krise: Kreditboom  wirTsciarTspoum
Im Privatsektor

Privates Kreditwachstum/BIP vor und nach Finanzkrisen
relativ zum Trend
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ARBEITSGRUPPE

Staatsschulden steigen erst danach! / aremanue ™

WIRTSCHAFTSPOLITIK

Wachstum der Staatsverschuldung vor und nach Finanzkrisen
relatv zum Trend

o.._'l-l

$§ 4 3 2 4 0 1 2 3 4 5
Jahve vor der Krise

in Pozen
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Teufelskreis der Banken, Staatsschulden- und makro6konomischen Krisen

Wirtschaftlicher Abschwung flihrt zu Kreditausfallen »
Banken' % MakrOOKO-

Wegbrechende Kreditvergabe an Unternehmen krise
vermindert Investitionen

Bankenrettung durch den Wegbrechende Steuer-
Staat verschlechtert die einnahmen und steigende
Finanzsituation der Transfers belasten die

offentlichen Haushalte offentlichen Haushalte

Ausfall von Staatsanleihen
verschlechtert die Bilanz- und
Kapitalposition der Banken

Unvermeidliche staatliche
Konsolidierung schwacht
Binnennachfrage

Staats-
schulden-
krise
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Die Antikrisenpolitik der EU WIRTSCHAFTSPOLITIK

* Rettungspakete verhindern Staatspleiten
* Austeritatspolitik verhindert wirtschaftliche
Erholung und soziale Entwicklung
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Europaische Rettungsschirme und Hilfspakete
22 Mrd.
211 Mrd. Eigenkapital
49 Mrd. bereits ~ maximaler
vergeben deutscher 500,0 Mrd.

12 Mrd. Anteil Ausleihvolumen

maximaler ' 440 Mrd.

deutscher Anteil : ;

(9.8 Mrd. des | Ausleihvolumen

maximalen
Deutscher deutschen : 190 Mrd.
Anteil: Anteils bereits o deutscher
15,2 Mrd. vergeben) Anteil

’ 203,3 mrd.
bereits vergeben
52,9 Mrd. 60,0 Mrd. ' 95.3 Mrd 168 M"f’-

Gesamtvolumen Gesamtvolumen ' X Garantien

| deutscher Anteil,
i bereits vergeben

1. Griechenland Paket EFSM EFSF ESM
(bilaterale Hilfen)

Quelle: Bundesfinanzministerium, Juli 2012 Grafik: IG Metall, FB Grundsatzfragen
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Geldfluss im Europdischen Rettungsfonds

ypPiwosgl
}w uading

vergibt Notkredite
kaufen Anleihen (max. 440 Mrd.€ )

e P
e
- i

zahlt Zinsen zahlen Zinsen

tagesschau.de®
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Europaischer Stabilitatsmechanismus (ESM)
ab2013
D . Ubersicherung der
ESM - Kredite, um
Top - Rating zu erhalten.
620 Mrd. €
abrufbares
;’,g?nm;?e'f Kapital | Garantien 500 Mrd. €

effektive
Kreditvergabe

Kapitalvolumen
des Krisenfonds

80 Mrd. €
eingezahltes Kapital

Deutschland beteiligt sich mit etwa 22 Mrd. €. Die Einzahlung erfolgt tiber 5 Jahre.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen
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Die Reformstrategie wird weitgehend unverandert

umgesetzt :

»Verscharfung des Stabilitats- und
Wachstumspakt

Ausgeglichener Haushalt wird vorgeschrieben
Abbau des Schuldenstandes wird verbindlich
Quasi automatische Sanktionen bei Verstolien.

»Koordinierte Wirtschaftspolitik

Europa 2020 als gemeinsame Wachstumsstrategie
Makrodkonomisches Uberwachungsverfahren bei
Ungleichgewichten

Euro-Plus-Pakt zur Steigerung der
Wettbewerbsfahigkeit.

»Finanzmarktreformen

Neue Finanzmarktaufsicht

Regelmalige Stresstests

Verscharfte Eigenkapitalvorschriften
Nationale Regelungen zur Bankenabwicklung
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Austeritatspolitik als :
generelle Lésung durch MK/ siitunge=
Troika ein groRRes Problem

W Klrzungen bei Sozialausgaben, 6ffentlichen
Investitionen und o6ffentlicher Beschaftigung,
Steuererh6hungen, teilweise sogar
Lohnkilrzungen,

W Medizin teilweise véllig falsch, ansonsten viel zu
stark

m Kampf um die ,beste” Wettbewerbsposition
innerhalb der EWU ist kontraproduktiv

¥ Malnahmen nicht sozial ausgewogen und
: | deshalb in der Wirkung noch negativer |
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WIRTSCHAFTSPOLITIK
Griechenland: I
BIP-Prognosen der EU Kommission IMK e | 5205 Bockter

Im Zeitverlauf

(in % gegentiber Vorjahr)

Herbst Fruhling
2011 2013

Herbst
.+ 2009 /

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Ein Kern vieler Instrumente (Europaisches Semester, Auflagen
bei Hilfen, Anpassung bei Defiziten, Euro-Plus-Pakt) ist
Sozialabbau, Lohnsenkung und Aushebelung der
Tarifautonomie

< Bei den Sozialsystemen ist es vor allem die Heraufsetzung des
Renteneintrittsalters, die flachendeckend durchgedruckt werden.

« Bei den Lohnen sind es vor allem Indexsysteme zur Lohnanpassung und
gesetzliche Mindestiohne, die ausgehebelt werden.

« Die MaRRnahmen sind ein Generalangriff auf die Gewerkschafts- und
Menschenrechte. Das wird auch auf Deutschland durchschlagen.

<& Zur langfristigen wirtschaftlichen Stabilisierung taugen die Malinahmen
nicht. Der wirtschaftliche Absturz der Krisenlander, der ihren Schuldenstand
trotz brutaler Sparprogramme sogar ansteigen lasst, zeigt dies deutlich.
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“Strukturelle Reformen” der Tarifsysteme

DG ECFIN: “Beschaftigungsfreundliche Reformen”

e Reduzierung der Tarifbindung

« Reduzierung der Allgemeinverbind- Developments
lichkeit von Tarifvertragen e

e Dezentralisierung von Verhandlungen |
o Abschaffung/Einschrankung des =
Gunstigkeitsprinzips

« EinfUhrung/Ausweitung der Mdoglich-
keit zur betrieblichen Abweichung von
Flachentarifvertragen

o Generelle Reduzierung der Lohnsetzungsmacht von
Gewerkschaften

etul.

Torsten Maller — industriAll Europe: Collective Bargaining Workshop, March 2014
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Auswirkungen auf Deckungsrate: Portugal

2008 2009 2010 2011 2012

Sektorale

. 200 164 166 115 46
Vereinbarungen
Unternehmens-

, 95 87 64 55 39
vereinbarungen
Anzahl der All-
gemeinverbind- 137 102 116 17 12
licherklarungen
Anzahl dervon TV
abgedeckten 1.9 Mil. | 1.4 Mil.| 1.4 Mil. | 1.2 Mil. | 328,000
Beschaftigten
Torsten Miller — industriAll Europe: Collective Bargaining Workshop, March 2014 etul.
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|. Bankenunion — Die einheitliche europaische Aufsicht
Zustandigkeiten
Single Supervisory Mechanism
A =74-] Unterstitzung bei der Aufsicht Nationale
= Direkte Aufsicht uber aber sign. Banken Aufsichtsbehorden
f/'g:ﬂ:;gfu?‘:nruin = Bilanzsumme > 30 Mrd. € . Zf i;"?fhfuzténd_ighftf"
- . (Ri RIPY > 209 ufsicht tber nic
Funktionieren des (Bllgnzsunjme BIP) ,20 - signifikante Banken
gesamten SSM = [nstitut erhalt Finanzhilfen unter EZB-Oversight

durch ESM / EFSF
= Drei grof3te Banken in 3 @ @ @ @ 3

jedem teilnehmenden
o P P - s el e B B

@ @ @ 29999..
Nicht signifikante

Signifikante Banken Banken

r---------------------
e ——

30. April 2014

IErich Loeper, Deutsche Bundesbank
Seite 4
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I Ill. Resiimee

= ENEFNSENSuEERISYS

« Harmonisierung der Aufsichtspraxis
+ Vermeidung unangemessener Nachsichtigkeit der nationalen Aufsichtsbehdrden
» Bereinigung von bilanziellen Altlasten durch das comprehensive assessment

Einheitlicher Abwicklungsmechanismus

+ In Verbindung mit der EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten:
Bessere Verfugbarkeit von Werkzeugen flr ein geordnetes Abwickeln von Banken

« Minimierung des Einsatzes von Steuergeldern flr die Abwicklung von Banken

Einheitliches Einlagensicherungssystem

» Aktuell vom Européaischen Parlament entschiedene EU-Einlagensicherungsrichtlinie zielt
auf die Harmonisierung von nationalen Einlagensicherungssystemen ab

« Einheitliches und zentralisiertes EU-Einlagensicherungssystem ist derzeit nicht in Sicht

30. April 2014

IErich Loeper, Deutsche Bundesbank
Seite 12
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Die EZB stemmt sich gegen die Krise

« Stark expansive Geldpolitik soll Krise
uberwinden helfen

 Unkonventionelle MaBnahmen haben den
Euroraum stabilisiert

* Nicht Inflation, sondern Deflation ist aktuell
die grofRe Gefahr.




Die EZB weitet die Geldpolitik ) ATeRNATIVE «
mit unkonventionellen WIRTSCHAFTSPOLITIK
MaRnahmen aus

< Anfang Mai 2010, als die Renditen griechischer Staatsanleihen trotz
beschlossenen Hilfspakets und angekundigtem Rettungsschirm fur
den Euroraum auf uber 10 % stiegen, kindigte die EZB
Uberraschend den Kauf von Staatsanleihen an und stabilisierte
dadurch die langfristigen Zinsen in Griechenland, Irland und Portugal.

< Im Juli 2011, als die Krise nach der Ankiindigung des griechischen
Schuldenschnitts auf Italien und Spanien ubergriff, begannen die
Zentralbanken des Eurosystems erneut am Markt fur Staatsanleihen
zu intervenieren: In den Monaten August 2012 bis Dezember 2012
kauften sie Staatsanleihen vor allem dieser beiden Lander im Wert
von knapp 140 Mrd. Euro.
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& Als dritte dramatische Rettungsaktion stellte die EZB den
Geschaftsbanken des Eurosystems im Winter 2012 in zwei Schritten
Kredite uber eine Billion Euro mit der Laufzeit von drei Jahren zur

Verflgung. (,Dicke Bertha“) Zu diesem Zeitpunkt drohte die Krise im
Euroraum derart zu eskalieren, dass Bankenzusammenbruche oder ein

Auseinanderbrechen des Euroraums kaum noch zu verhindern gewesen
waren

< Im Sommer 2012 kiindigt die EZB an, im Notfall und unter bestimmten
Bedingungen unbegrenzt Staatsanleihen der Krisenlander zu
erwerben. (OMT-Programm — Outright Monetary Transaction) Die Rendite
zehnjahriger Staatsanleihen Spaniens, Griechenlands, Irlands, Italiens
und Portugals, die seit Fruhjahr 2012 wieder deutlich nach oben
tendierten, sanken nach der blo3en Ankundigung deutlich.
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Renditen zehnjahriger Staatsanleihen ausgewahlter Eurolander
Tageswerte in %

40
35 HH
30 f S
25 _
20 e
15
10 Portugal
Spanien
5 1 anc
Italien
Frankreich
0 Deutschland
2008 2009 2010 2011 2012
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Geldmengenentwicklung in der ) K‘Lﬁgﬁﬂﬁﬁ"}g"“ «

Eurozone — expansive Geldpolitik flihrt = WIRTSCHAFTSPOLITIK
nur zu leichtem Anstieg der Geldmenge

= M3

2000 002 204" 2006 2008 2100 2012
Quelle: EZB.
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,Kritisiert wird die Niedrigzinspolitik wegen der realen
Verluste beim Sparvermoégen. ... Diese Geldpolitik 1asst
sich mit dem Hinweis auf die erfolgreiche Verhinderung
einer Deflation bis hin zu einer tiefen Wirtschaftskrise
rechtfertigen. So gesehen werden mit dem Vorwurf, die
Niedrigzinspolitik enteigne Sparerinnen und Sparer
und belaste die private Kapitalvorsorge fiir das Alter,
die positiven Folgen dieser vorausschauenden
Geldpaolitik schlichtweg ausgeblendet.”

Memorandum 2014 (S. 107)
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Krise ist nicht uberwunden

- Schwache wirtschaftliche Entwicklung auf
niedrigem Niveau.

» Strukturprobleme wurden nicht gelost

» Geldpolitik allein kann nicht aus der Krise
fuhren.

- Okonomische Krise hat zu einer breiten
Legitimitatskrise in der Union gefuhrt.
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Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts im Euroraum

preis-, saison- und arbeitstaglich bereinigt, Veranderung zum Vorquartal in Prozent
0,8 -

0,7
0,6
04 -
0,3
0,2
0,1

i i i | -

02 -0,1 . -0,1
-0,2
04 - -0,3 -0,3
-0,6
-0,6
-0,8
20111 2011.2 2011.3 20114 20121 20122 20123 20124 20131 2013.2 20133
Quelle: Eurostat, Euroraum = 17 Lander Grafik: |G Metall, FB
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Reales Bruttoinlandsprodukt fur 2013 in Europa
Veranderungen gegenuber Vorjahr in Prozent

Schweden
Polen
Irland

Osterreich

Deutschland

Frankreich -0,1

A\

EU 27 -0,1

Euroraum (17)
Niederlande
Italien
Spanien
Portugal

Griechenland

Quelle: Eurostat, Stand: Oktober 2013 Grafik: |G Metall, FB Grundsatzfragen
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Arbeitslosenquote im Euroraum
in Prozent
13,0 -
12,2
12,0 -
11,4
11,0 -
10,1 10,
10,0 - 9.6
9,0 -
801 76 7,
7,0 T T T T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
Quelle: Eurostat, *Juniwert des Jahres, Euroraum = 17 Lander Grafik: |G Metall, FB Grundsatzfragen
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,Ohne politische Akzeptanz des Wahrungssystems
Jedoch sind die 6konomischen und politischen Risiken
grol3. Dabei erzeugen die durch die EU erzwungene
martialische Kidrzungspolitik und die Privatisierungen
Ablehnung in den betroffenen Landern. ... Die lang
anhaltende Instabilitat, die Spaltung zwischen den
Mitgliedslandern, die hohe Arbeitslosigkeit in der
Peripherie, die verloren gegangene Perspektive junger
Menschen ohne Job, wachsende Armut gegentber
Reichtumszonen — all das ist ein Nahrboden fir eine
politische Radikalisierung nach rechts.”

Memorandum 2014 (S. 87)
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Alternativen sind moglich

» ARBEITSGRUPPE
ALTERNATIVE «
WIRTSCHAFTSPOLITIK

und notwendig

Ausstieg aus dem Euro ist keine Losung.
Strukturprobleme wurden nicht gelost
Geldpolitik allein kann nicht aus der Krise
fuhren

Okonomische Krise hat zur Legitimitatskrise
der Union gefuhrt.




» ARBEITSGRUPPE
ALTERNATIVE «
WIRTSCHAFTSPOLITIK

,Die Vorstellung, dass man Wirtschaftspolitik in die
Verfassung aufnimmt und aufnehmen sollte, geht auf
neoliberale Denker aus dem deutschen
Ordoliberalismus und Friedrich Hayek zurtick.

Hayek neigte aus zwei Grinden zu starken
Verfassungen und einer eher schwachen Legislative:
einem tiefsitzenden Misstrauen der Demokratie
gegeniiber und einer Uberbewertung der
Marktprozesse und ihrer Fahigkeit, sich an
Veranderungen anpassen und das Wirtschaftsleben
stabilisieren zu kbnnen.”

EuroMemorandum 2014 (S. 23/24)
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Forderungen zu Europa

& Eine gemeinsame, harmonisierte Finanzpolitik fiihrt zu einer Stabilisierung.
Dazu gehort auch eine gemeinsame Steuerpolitik, die Steuerdumping
konsequent verhindert.

< Abschaffung des Fiskalpakts in der bisherigen Form. Vergemeinschaftung
der Kreditaufnahme durch Eurobonds, Regelungen fur die Altschulden.

@ Investitions- und Aufbauprogramm fiir Europa zum 6kologischen Umbau. Der
Vorschlag eines Marshallplans des DGB ist daflr ein gutes Beispiel.

<& Fur die 6konomische Handlungsfahigkeit der Union muss der
Gemeinschaftshaushalt (derzeit maximal 1,25 Prozent des BIP)
ausgeweitet werden.
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Forderungen zu Europa

& Das Verfahren zum Abbau 6konomischer Ungleichgewichte muss reformiert
werden. Die Uberschusslidnder sind stirker in die Pflicht zu nehmen.

& Die Finanzmarkte sind endlich konsequent zu regulieren. Vor allem das
System der Schattenbanken ist einer starkeren Regulierung zu unterziehen.

& Die EU ist zu einer Sozial- und Beschaftigungsunion zu entwickeln.

< Weiterentwicklung zu einer politischen Union. Dazu gehort zwingend eine
weitere Demokratisierung, auch auf der Ebene von Betrieben und
Unternehmen.
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